Covid-19 ed

economia
italiana: stima
preliminare

degli effetti

ILeonardo Ghezzi
Irpet

Universita di Firenze, Maggio 2020




Lo spirito del tempo...

1. La crist eptdemica del Covid-19 si ¢ sviluppata a partire dalla fine del
2019 (primo caso riconosciuto: 17 novembre 2019)

2. Da allora si contano oltre 3 milioni e mezzo di contagiati utficiali

.. e oltre 250mila decessi...

e

4. TForte ¢ il sospetto che alle statistiche utficiali stfuggano in molti paest la
maggior parte dei casi, ¢ anche dei decessi (es., tasso di mortalita della
provincia di Bergamo a marzo 2020: +568%b)

5. Misure di distanziamento soclale e lockdown piu o meno intenso estese
pressoché a ogni paese del mondo: Government response tracker

6. Un impatto economico senza precedenti

http:/ /www.irpet.it/archives /54598
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https://www.bsg.ox.ac.uk/research/research-projects/coronavirus-government-response-tracker
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Come misurare ’impatto economico?
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Come misurare ’impatto economico?

ﬁ Resto del Mondo
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Scenario base per i1l coronavirus
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Scenario base per i1l coronavirus

PIL

Tasso di variazione % a prezzi costanti
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Fonte: stime IRPET

Le nostre stime indicano un etfetto del lockdown di circa 6,5 punti percentuali di PIL. In termini
assoluti st tratta di una caduta di circa 120 miliardi di euro... gia semplicemente questo rende il «;:WIRPET
2020 in termini economici un anno peggiore del 2009 ﬁ:



Scenario base per i1l coronavirus

Conto Risorse e Impieghi
Tasso di variazione % a prezzi costanti

-0 2019 2020
-10.0 Disoccupazione 10.0 13.8
15.0 Debito pubblico 134.8 146.2
-20.0
-25.0

Consumi Consumi PA Investimenti Export Import PIL
interni Fonte: stime IRPET

La contrazione delle attivita produttive rendera impossibile fronteggiare la domanda internazionale
(gia di per sé in calo) e questo, anche a parita di reazioni comportamentali dei diversi soggetti

SIRPET
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(famiglie e imprese), portera ad una diminuzione dei consumi
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Scenario base per i1l coronavirus

Resto del Mondo
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Scenario alternativo per il coronavirus

Conto Risorse e Impieghi
Tasso di variazione % a prezzi costanti

Baseline

Consumi interni -3.8 .

Consumi PA < 0.0 0.0 >
Investimenti -7.1 -7.6
Export -21.4 -21.4
Import -16.9 -22.4
PIL -6.0 -7.7

Fonte: stime IRPET

Se la propensione marginale al consumo delle famiglie dovesse scendere di una proporzione pari al
10% del suo attuale livello (passando dallo 0,55 allo 0,5) 'impatto sui livell: di benessere materiale
delle persone sarebbe rilevante e le conseguenze economiche sarebbero pesanti

p

7
P

_IRPET



Scenario alternativo per il coronavirus

Conto Risorse e Impieghi

Tasso di variazione % a prezzi costanti

PIL ‘ A

| ] Se a cambiare fosse la percezione del

Import S — reddito permanente e questo si
| | | - riflettesse in una contrazione della
Export e propensione al consumo di lungo
i o 1 petiodo (con un calo del 3% di tale
: propensione) la contrazione det
Consumi PA consumi sarebbe immediata e ancor
- piu profonda.
Consumi interni I
-35.0 -30.0 -25.0 -20.0 -15.0 -10.0 -5.0 0.0

riduzione propensione marginale (lungo)
H riduzione propensione marginale (breve)
Baseline

Fonte: stime IRPET
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Scenario alternativo per il coronavirus

Resto del Mondo
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Scenario completo per il coronavirus

Resto del Mondo
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Scenario completo per il coronavirus

PIL
Tasso di variazione % a prezzi costanti

2019 2020

Disoccupazione 10.0 16.6

Debito pubblico 134.8 158.7

-10

-12

-14

previsioni pre-virus lockdown sfiducia consumatori sfiducia consumatori completo
(breve) (lungo)

Fonte: stime IRPET

Le stime deti vari scenari mostrano un escalation che porterebbe, nello scenario completo, ad una
caduta del 12,4%. Gli scenari cambiano in virta del tipo di di reazione de1 diversi soggetti @@
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Scenario completo in un confronto storico

PIL
Tasso di variazione % a prezzi costanti

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0% -

-10.0% Questo ¢ 'impatto

completo -12.4%

-20.0%

-30.0%

1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010
Fonte: elaborazioni su dati BdI - ISTAT

Solo in due anni, negli ultimi 100 anni, si ¢ registrato un tasso di vartazione del PIL peggiore di e

quello che c1 aspettiamo nel 2020. Erano 11 1943 e il 1944 @% IRPET
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Leredita del coronavirus?

Perdita cumulata di PIL potenziale
Prezzi costanti
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Fonte: stime IRPET

Le nostre stime indicano un effetto del lockdown di circa 6,5 punti percentuali di PIL. In termini

j

assoluti si tratta di una caduta di circa 120 miliardi di euro. G
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Grazie per

Pattenzione




